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Guten Tag

Wir freuen uns, Sie mit der beiliegenden Zins-Info Uber die Einschatzungen der Zircher Kantonalbank
zur Konjunktur- und Zinsentwicklung zu orientieren.

Keine SNB-Leitzinssenkung trotz
Frankenaufwertung

Im Gegensatz zur Geopolitik ist der Jahresauftakt in geldpolitischer Hinsicht unspektakular ausgefallen.
In den grossen Industrielandern gab es keine einzige Zinsanderung. Auch die nachsten Monate dirften
kaum Veranderungen oder Uberraschungen liefern. Der Hauptgrund liegt darin, dass die Inflation in den
meisten Landern kein grosses Thema mehr ist.

Vor dem Hintergrund der globalen Ereignisse fiel der EUR/CHF-Kurs unter 0.92. Damit ruckt auch die
Bewertung der Schweizer Wahrung und der Schweizerischen Nationalbank (SNB) in den Fokus. Die ZKB
sieht den fairen Wert gemass Kaufkraftparitat gegeniiber dem EUR bei 0.94. Ohne eine noch starkere
Aufwertung des CHF ist vorerst nicht mit grésseren Interventionen der SNB zu rechnen. Gleichzeitig
bleiben die Hirden fur Negativzinsen trotz abwarts gerichteter Inflationsrisiken hoch.

Die vollstéandige Zins-Info finden Sie hier.

Die offiziellen Mitteilungen der EGW an die Mitglieder erfolgen weiterhin auf postalischem Weg.
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